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Resumo 
 

 

 

Cordeiro e Silva, Daniela Kubudi; Veiga Filho, Álvaro de Lima 
(Orientador). Apreçamento de Opções com Modelos Garch Não-
Lineares. Rio de Janeiro, 2008. 32p. Dissertação de Mestrado – 
Departamento de Engenharia Elétrica, Pontifícia Universidade Católica do 
Rio de Janeiro. 

  

 

O objetivo dessa dissertação é utilizar o modelo GARCH com coeficientes 

flexíveis (FC-GARCH) proposto por Medeiros e Veiga (2008) para descrever a 

dinâmica da volatilidade de retornos financeiros a fim de apreçar opções. Para 

isso, o modelo GARCH de apreçamento de opções proposto por Duan (1995) foi 

adaptado para esse novo contexto. Posteriormente, foi feita uma comparação 

numérica dos resultados obtidos com esse modelo, o modelo proposto por Duan 

(1995) e modelo de Black-Scholes (1973).  
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Abstract 
 
 

Cordeiro e Silva, Daniela Kubudi; Veiga Filho, Álvaro de Lima (Advisor). 
Option Pricing for Nonlinear Garch Processes. Rio de Janeiro, 2008. 
32p. MSc Dissertation – Departamento de Engenharia Elétrica, Pontifícia 
Universidade Católica do Rio de Janeiro. 

 

 

In this paper, we use the flexible multiple regime GARCH proposed by 

Medeiros and Veiga (2008) to describe the volatility dynamics of financial returns 

in order to price options. We adapt the option pricing formula by Duan (1995) to 

our framework; we then present a numerical comparison of this model, the Duan’s 

GARCH option pricing model and the Black-Scholes (1973) model. 
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